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e Reserva para contingencias

Son aquellas ganancias retenidas en el ente, imputadas como reserva facultativa, en virtud
de la resolucién general N° 7/15 de la Inspeccién General de Justicia.

e Resultados no asignados
Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin
asignacion especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decisién de

la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales.

k) Cuentas del estado de resultados

Los ingresos y gastos se imputan a resultados en funcién del mes de su devengamiento y se
encuentran expresados en moneda nominal, excepto los cargos por consumo de activos no
monetarios determinados de acuerdo con los valores en moneda homogénea y el Resultado
de inversiones permanentes que se determind en base al método del valor patrimonial
proporcional de las sociedades controladas y vinculadas. En tal sentido, los ingresos por
obras se reconocen en funcién al avance de dichas obras, considerando su margen
proyectado.

Bajo la denominacién de "Resultados financieros, netos" se exponen en forma conjunta: a)
los ingresos y gastos financieros y b) las diferencias de cambio generadas por activos y
pasivos en moneda extranjera,

) Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el
método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias
originadas en la distinta base de medicién de activos y pasivos seglin criterios tontables e
impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y créditos fiscales no utilizados
susceptibles de deducci6n de ganancias impositivas futuras, considerando la tasa impositiva
vigente en el pais, que actualmente alcanza el 35%.

La Sociedad ha registrado, de corresponder, los mencionados activos y pasivos diferidos por
sus respectivos valores nominales.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando
la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre cada ejercicio. Este impuesto
es complementario del impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada
ejercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho
exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta en cualquiera de los diez
gjercicios siguientes,
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m) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados contables de acuerdo con criterios contables vigentes requiere
que el Directorio y la Gerencia de la Sociedad efectien estimaciones que inciden en la
determinacién de los importes de los activos y pasivos y en la revelacién de contingencias a ,
la fecha de presentacién de los estados contables. Los resultados e importes finales pueden !
diferir de las estimaciones efectuadas para la preparacion de los estados contables.

n) Reclasificaciones

Se han efectuado ciertas reclasificaciones en la informacién financiera presentada en forma
comparativa a efectos de adecuarla con la presentacién de los estados contables
correspondientes al 31 de diciembre de 2015. Estas reclasificaciones no implican
modificaciones del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014.

1.5 Ajuste de resultados de ejercicios anteriores e informacién comparativa

Como parte del proceso de revaluacién de ciertos activos fijos descripto en la nota 1.2, la Sociedad
efectu6 un andlisis de la valuacion de dichos activos, los cuales, previo a la revaluacién técnica se
valuaban a su valor de adquisicién ajustado segfin nota 1.3, y computando las revaluaciones técnicas
del 31/12/1986 y 31/12/2002, neto de depreciaciones calculadas sobre los valores originales histéricos
y no sobre los valores ajustados. Por tal motivo, el saldo de bienes de uso incluia al inicio del
ejercicio terminado €l 31 de diciembre de 2015 54.096.917 de saldos de ajustes por inflacion
correspondientes, principalmente, a bienes de uso fotalmente depreciados y que en consecuencia
deberfan haber sido depreciados, en su mayoria, en ejercicios anteriores junto con los bienes de uso
que les dieron origen. De los 54.096.917, 907.823 (pérdida) corresponden al ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2014 y el resto a ejercicios econémicos anteriores.

1.6 Omisi6n de la presentacién de estados contables consolidados

La Sociedad no presenta informacién consolidada con su sociedad controlada Arenera Antartida S.A.,
debido a que ésta no presenta actividad hace varios afios y la inclusion de dicha informacion no resulta
significativa. En consecuencia, en opinién de la Direccién de la Sociedad, la no presentacién de los
estados contables consolidados no genera un apartamiento a las normas contables profesionales
vigentes.

2. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS PATRIMONIALES Y DE RESULTADOS

2015 2014
2.1 Caja y bancos

Caja en moneda local 353.541 172.087
Bancos en moneda local 8.909.702 10.339.577
Bancos en moneda extranjera (anexo V) 89.416 68.815
Caja y bancos por trabajos en participacién — UTEs (nota
1.4.) 2.288.972 B

Total 11.641.631 10.580.479
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2015 2014
2.2 Créditos por ventas

Deudores por facturas a emitir (1) 29.860.141 86.630.954

Deudores por ventas (2) 156.341.691 47.612.814

Deudores por trabajos en participacion — UTEs (nota 1.4 €) 12.105.189 - 8.172.047

Sociedad controlante (nota 5) 9.701.890 -

Deudores varios 299.546 2.622.540

Total 208.308.457 145.038.355

(1) Neto de descuento a valor actual por 2.444.853 al 31 de diciembre de 2015.

(2) Neto de descuento a valor actual por 1.976.471 al 31 de diciembre de 2015. Adicionalmente,
al 31 de diciembre de 2015 incluye 94.230.891 correspondientes a créditos cedidos por la
sociedad controlante, segin lo descripto en la nota 5.

2.3 Otros créditos

Corrientes

Créditos fiscales 10.805.556 4.089.943

Anticipo a proveedores 2.716.593 2.251.674

Créditos por trabajos en participacion — UTEs (nota 1.4 €) 6.034.254 -

Otros créditos con socios UTEs 18.482.637 -

Gastos pagados por adelantado 628.015 289.166

Deudores varios 845.696 125.266

Sociedades pattes relacionadas (nota 5) 8.687 147.107

Total 39.521.438 6.903.156

No corrientes

Depdsitos en garantia - 341.880 341.880

Deudores varios 23.941 1.281.567

Total 365.821 1.623.447
2.4 Deudas comerciales

Proveedores locales 44.786.093 33.795.430

Deudas por trabajos en participacién — UTEs (nota 1.4 ¢) 7.861.646 23.963.431

Deudas comerciales con socios UTEs 14.940.679 -

Sociedad partes relacionadas (nota 5) - 3.746.9717

Acreedores varios 4,524 9.002

Total 67.592.942 61.514.840
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2015 2014
2.5 Préstamos _
Préstamos bancarios en moneda local - : 3.619.375
Total - 3.619.375
2.6 Remuneraciones y cargas sociales
Corrientes
Remuneraciones 3.800.901 4.682.620
Cargas sociales y retenciones 17.061.108 11.076.913
Provisién para vacaciones y sueldo anual complementario 3.718.959 2.527.752
Deudas sociales por trabajos en participacion — UTEs (nota
1.4 ¢) . 335.622 -
Planes de facilidades de pago previsionales 1.490.879 918.441
Total 26.407.469 19.205.726
No corrientes
Planes de facilidades de pago previsionales 29.290.952 13.611.741
Total 29,290,952 13.611.741
2.7 Deudas fiscales
Corrientes
Retenciones a depositar 2.117.807 5.231.650
Impuesto sobre los ingresos brutos 1.913.405 439.243
Impuesto al valor agregado 7.201.900 11,258.928
Planes de facilidades de pago impositivos 5.605.893 1.398.461
Deudas fiscales por trabajos en participacion — UTEs (nota
l4e) 1.686.114 -
Diversos - 19.855
Total 18.525.119 18.348.137
No corrientes
Planes de facilidades de pago impositivos 32.532.937 4.061.844
Total 32.532.937 4.061.844
Ganancia (Pérdida)
2015 2014
2.8 Ingresos por servicios prestados
Ingresos por obras 255.276.768 281.499.504
Alguiler de equipos a terceros 37.213.438 12.040.908
Ingresos por participacién en UTEs (nota 1.4 €) 34.282.615 64.728.586
Total 326.772.821 358.268.998
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Ganancia (Pérdida)
2015 2014
2.9 Resultados financieros, netos
Generados por activos
Valor actual e intereses (4.028.460) 581.683
Diferencia de cambio 425.422 1.241.429
Subtotal (3.603.038) 1.823.112
Generados por pasivos
Intereses (34.089.800) (13.906.879)
Diferencias de cambio (3.325) (321.330)
Gastos bancarios (379.318) .
Participacion sobre resultados financieros en UTEs (nota
1.4.¢) 73.316 (5.630.753)
Subtotal (34.399.127) (19.858.962)
Total (38.002.165) (18.035.850)

3. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el capital social ascendia a 72.678.000 y se
encontraba totalmente suscripto, integrado e inscripto en la Inspeccién General de Justicia. Con fecha 9 de
septiembre de 2015, el Directorio de la Sociedad, aprob6 el cambio de domicilio legal, fijando el mismo en
la calle 3 de Febrero de 2750, 2° piso en la localidad de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

4, IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

a) El importe imputado a resultados por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2015 y
2014 se compone de la signiente forma:

2015 2014
Impuesto corriente - (2.671.880)
Impuesto diferido 3.074.089 1.603.363
Beneficio (Cargo) contable por impuesto a las
ganancias 3.074.089 (1.068.517)

b) La composicién del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de

2014 es la siguiente:
2015 2014
Quebranto impositivo 4,016.834 -
Previsiones no deducibles 660.618 1.603.363
Subtotal activo por impuesto diferido 4.677.452 1.603.363

(65.165.264)
(60.487.812)

Resultados diferidos — Saldos por revaluacién (nota 1.2)
Total (pasivo) active neto por impuesto diferido

1.603.363
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¢) La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el que resultaria
de aplicar la tasa impositiva vigente a la utilidad neta antes del impuesto a las ganancias que surge de
los estados de resultados de cada ejercicio es la siguiente:

(Beneficio) Pérdida impositivo calculado a la tasa
impositiva vigente (35%) sobre la pérdida contable

Diferencias permanentes.

Resultado de inversiones permanentes

Gastos no deducibles

Beneficio (Carge) por impuesto a las ganancias

2015 2014
3,234.750 (147.726)
(160.661) (184.666)

: (736.125)
3.074.089 (1.068.517)

5, SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDAD CONTROLANTE Y SOCIEDADES
RELACIONADAS ART. 33 - LEY N° 19.550

a) Los saldos con sociedad art. 33 de la Ley No. 19.550 y sociedades relacionadas al 31 de diciembre de
2015 y 31 de diciembre de 2014 fueron los siguientes:

Créditos por Ventas
Supercemento S.A.Iy C.

Otros Créditos - Corrientes
SuperDyop do Brasil Ltda
Covinorte S.A.

Deudas Comerciales
Supercemento S.Aly C.

2015 2014
9.701.890 -
9.701.890 -
8.687 8.687
- 138.420
8.687 147.107
- 3.746.977
- 3.746.977

b) Las operaciones con sociedad art. 33 de la Ley No. 19.550 por el gjercicio econdémico terminado el 31

de diciembre de 2015 y 2014 son las siguientes:

Servicios prestados
Superccmeﬁto S.AlyC.

Compras de bienes y servicios
Supercemento S.Aly C,

/mwt 4 &A’/I

Presidente

2015 2014
89.895.064 28.910.800
89.895.064 28.910.800

14.974.054 14.761.905
14.974.054 14.761.905

By
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Con fecha 29 de diciembre de 2015 Supercemento S.A.L.C celebré con la Sociedad, Constructora
Norberto Odebrecht S.A. y Constructora OAS S.A., un acuerdo de cesién de créditos por el cual
ciertos pasivos que Supercemento S.A.LC. mantenia con la Sociedad, fueron cancelados a través de la
cesion de saldos a cobrar con dichas sociedades. De esta manera, Supercemento S.A.LC cedi6 a la
Sociedad 61.785.705 de créditos a favor de Constructora Norberto Odebrecht S.A., y 32.445.186 de
créditos a favor de Constructora OAS S.A., conformando un total 94.230.891.

ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad presenta los siguientes activos de disponibilidad restringida y
garantias otorgadas:

a) La Sociedad ha firmado una garantia en forma mancomunada y solidaria con su sociedad controlante
Supercemento S.A.Iy C. al Banco de la Nacion Argentina, un préstamo tomado por la controlante por
la suma de 100 millones cuyo saldo al 31 de diciembre de 2015 asciende a 24 millones.

b) Adicionalmente, la Sociedad ha firmado en forma mancomunada y solidaria con su sociedad
controlante Supercemento S.A.I y C., al Banco Macro S.A., dos solicitudes de acuerdo en cuenta
corriente de Supercemento S.A.I y C. por la suma total de $4.000.000.- cada una; renovables
mensualmente. g %
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ANEXO III

-

DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS S.A.
ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el
31 de diciembre de 2014)

(en pesos)
COSTO DE LAS OBRAS Y SERVICIOS PRESTADOS
2015 2014
Existencia al inicio 1.309.722 -
Compras del gjercicio 54.042.594 41.832.009
Costos de las obras y servicios prestados (anexo VII) 207.596.168  265.626.060
Existencia al cierre (1.161.738) (1.309.722)
COSTO DE LOS BIENES Y SERVICIOS PRESTADOS 261.786.746  306.148.347
Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 de julio de 2016
% ' C DELOITTE S.C. ;F
RAP.U-CP.CECABA. T°1-F°
w T i W : P |
FRANCISCO EGGENIO MORESCO < * ARTURO PERE[RA o \(
GONZALOD.LACUNZA  \\}|
Presidente Sindico Contador Pubhco 8] C A§ ‘GORTUARIAS 8
CPCECABA-TH . uw‘f% 118 'ROBERTO \,uﬁa:

R EaEHTANTE L q:‘w\' v TERNIAS
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DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS S.A.
ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

01092

ANEXO V

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2015 2014
Tipo de
Rubros Moneda cambio Valor al Valor al
extranjera vigente al cierre cierre
cierre (*)
Clase  Monto
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Bancos Us$s 6910 12,940 89.416 68.815
Inversiones Temporarias CEDINES U$S 156.515 12,940 2.025.300
TOTAL DEL ACTIVO 2.114.716 68.815

(*) Corresponde al tipo de cambio comprador a la fecha de cierre, segiin cotizacién del Banco de la Nacion

Argentina.

Presidente

Sindico

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 de julio de 2016 |

DELOITTE S.C. !
(RAP.U-CP.CECABA. T° 1 -F°Q) |
|
GONZALO D. LACUNZA \ ...;"g'_ E
Contddor PibligeBEef v 08jkE RORTUARIAS S.¢

CP.CECAB.A. - T 45(is R;Rp,m NOREZ
ERREQENTANTE CEGA _\v TECHI™
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Informe del Sindico

Sefiores accionistas de

DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS S.A.
CUIT N° 30-51966278-3

Domicilio legal: 3 de Febrero 2750, 2° piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En cumplimiento del articulo 294 de la ley 19550 (LGS) he procedido a examinar los Estados de
Situaciéon Patrimonial, de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de efectivo,
Anexos y Notas de Dragados y Obras Portuarias S.A. correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, sobre la base y condiciones mencionadas en las Notas 1 a dichos estados
contables. ;

Los documentos citados constituyen informacién emitida por el Directorio de la Sociedad,
responsable de la existencia del control interno necesario que posibilite la preparacién de los estados
contables libres de distorsiones significativas originadas en errores o irregularidades, asi como de la
preparacién y presentacion de conformidad con las normas contables profesionales.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, la revision no se extendio
a los ctiterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la sociedad, cuestiones que son de
exclusiva responsabilidad del Directorio.

Para realizar mi tarea profesional sobre los documentos detallados en el primer pérrafo, con atreglo a
las normas de sindicatura vigentes, he revisado el trabajo efectuado por los auditores externos
Deloitte S.C., quienes emitieron su informe de fecha 11 de julio de 2016, de conformidad con las
normas de auditorfa establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas con la limitacién en el alcance y la salvedad
descriptas en el apartado 4, del citado informe denominado “Fumndamentos de la opinién con
salvedades”. Asimismo, en los apartados 6. y 7.del referido informe, “Knfasis sobre los criterios
de valuacién de bienes de uso”, cuyo contenido comparto, y “Otras cuestiones”, se describe la
adopcién del modelo de revaluacién de Bienes de Uso, el cumplimiento por parte de la sociedad de
los requisitos previstos en sus normas y la razonabilidad de su exposicion, asi como los ajustes a
gjercicios anteriores, sin que ello afecte la opinién de los auditores.

Sobre la base del examen realizado, excepto por la salvedad y limitacion en el alcance descriptas
en el apartado 4. “Fundamentos de la opinién con salvedades” del informe de los auditores, los
estados contables referidos en el primer pérrafo del presente informe, con sus notas y anexos
presentan razonablemente en sus aspectos significativos la informacién sobre la situacién
patrimonial de la sociedad al 31 de diciembre de 2015, asi como el resultado de sus operaciones,
la evolucion del patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.
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Asimismo, he examinado la Memoria del Directorio, sobre la que no tengo observaciones que
formular en materia de mi competencia, a la vez que he aplicado, en cuanto correspondian, los
procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo previstos en las
normar profesionales vigentes emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econbmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Por tltimo, sefialo que los miembros del Directorio han presentado las garantias que exigen las
normas legales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de julio de 2016

B g
<~Dr. ARTURO PEREIRA
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Noviembre 5 2016.-

Buenos Aires, de @
En mi cardcter de escribano  11tular del Registro Notarial N°© 86.-
CERTIFICO que la reproduccién anexa, extendida &meinta y ocho.-
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DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS S.A.

Memoria y Estados contables
Correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2014

(Presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 31 de -
diciembre de 2013)
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DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS S.A.
Numero Correlativo: 190.454

MEMORIA

A las empresas accionistas:

En forma preliminar, este directorio desea informar a las empresas accionistas sobre las razones de la
demora en efectuar la convocatoria a asamblea, en los plazos y términos del art. 237 de la LSC.

La empresa estd atravesando un proceso de cambios, y en particular de indole administrativo. Se ha
procedido a implementar un nuevo sistema de planificacién de recursos empresariales, entre los cuales
se encuentra la gestion contable. Fllo trajo aparejada la necesidad de realizar la migracion de todas las
cuentas e informacién contable del sistema anterior (AS400) al nuevo (SOFTLAND). Esto ha sido un
proceso complejo, el cual ha tenido ciertas dificultades técnicas que terminaron resolviéndose con
posterioridad al vencimiento del plazo para la convocatoria. La situacién actualmente se ha
normalizado, raz6n por la cual ahora nos encontramos en condiciones de hacerlo.

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias pertinentes, sometemos a vuestra
consideracién, la presente memoria, el inventario, los estados contables de situacién patrimonial, de
evolucién del patrimonio neto, de resultados y de flujo de efectivo, notas, anexos, estados contables
consolidados y el informe del sindico, correspondientes al cuadragésimo quinto ejercicio comercial
finalizado el 31 de diciembre de 2014.

I. Ejecucién de obras y participacion en licitaciones

La obra “Muro Pantalla, sector drea de maniobras 4 Bocas — Dock Sud”, cuyo comitente es Exolgan
S.A., contratada en UTE con 50% de participacién, se encuentra finalizada, con recepcién provisoria
desde el 09/05/2014. La certificacién acumulada fue de § 136.342.217,67 IVA incluido.

La obra “Rectificacion de la margen este del canal Dock Sud en primera seccion del canal frente al
sitio 3”, en el puerto de Dock Sud, Avellaneda, Provincia de Buenos Aires, cuyo comitente es Exolgan
S.A., contratada en UTE con 50% de participacién, se encuentra finalizada y a la espera de la
recepcion provisoria. La certificacion acumulada fue de § 125.425.227,47 IVA incluido.

La Obra “Construccion de defensas del Parque Arqueoldgico Santa Fe La Vieja, protecciones costeras
y obras de regulacién”, en Cayastd, Provincia de Santa Fe, contratada con la Sub Unidad Ejecutora
Provincial, registraba al 31/12/14 un avance del 95,61%, siendo el monto certificado acumulado al
cierre del ejercicio de § 126.412.186,87 IVA incluido.

La obra del Rio Salado Tercer Tramo Seccién III, en UTE con 33% de participacién, registraba al

5

31/12/14 un avance del 91,88%, siendo el monto certificado acumulado al cierre del ejerciGio de §
823.559.531,24 IVA incluido. \
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La obra "Proyecto, ejecucién y finalizacién del ensanche del canal Dock Central-Puerto de La Plata”,
cuyo comitente es la Empresa Tecplata S.A., contratada en UTE con 50% de participacién, presentaba
al 31/12/14 un avance del 69,00 % con un monto de certificacién acumulado a esa fecha de §$
136.732.815,63 IVA incluido,

La obra de construccién de la “Terminal de Combustibles y Minerales”, en Campana, Provincia de
Buenos Aires, para la Empresa Petromining S.A., fue finalizada y con recepcién provisoria el
31/05/14. La certificacién acumulada fue de $66.915.276,09 IVA incluido.

La obra “Elaboracién del proyecto ejecutivo y construccién de los puertos de Posadas y Santa Ana” se
encuentra finalizada a la fecha de cierre del presente ejercicio. La certificaciéon acumulada fue de $
83.273.001,47 IVA incluido.

Con relacién a la obra “Conclusién del Puerto de Comodoro Rivadavia — III Etapa” en Comodoro
Rivadavia, provincia de Chubut, con fecha 27/07/2014 se aprueba la modificacion de obra N° 1 por un
monto de $ 5.051.039,81 IVA incluido (marzo 2007), lo que representa una ampliacién de obra del
16.53%. A la fecha de cierre del ejercicio la obra presenta una avance del 89.35%, con un monto de
certificacién acumulada de $ 32.494.342,44 IVA incluido (marzo 2009). Con fecha 30/12/2014 se
firma una acta acuerdo con la Provincia del Chubut, para la finalizacién de los trabajos pendientes de
la obra contratada originalmente con la Nacién y la realizacidn de trabajos adicionales, por un monto
total $ 45.817.635,01 IVA incluido (julio 2014), este acta se encuentra en proceso de aprobacioén por
parte de las autoridades provinciales, motivo por el cual la obra continua demorada.

Las obras “Ejecucion de Pilotes y Estructuras de las Pasarelas de Acceso a Pantanal y de los Pilotes y
Estructuras de los Muelles de Descarga y Espera”, y Toma de Agua de la Central Termoeléctrica
Brigadier Lopez, en Sauce Viejo, Provincia de Santa Fe, contratada por la UTE Isolux Ingenierfa S.A.-
IECSA S.A., registra al 31/12/14 un avance del 26,89%, siendo el monto certificado acumulado al
cierre del ejercicio de $ 67.586.724,98 IVA incluido.

Durante el ejercicio en la empresa se han estudiado distintas licitaciones algunas de las cuales se
encuentran atn en proceso. De ellas merece destacarse la correspondiente a la construccion de la obra
civil del “Muelle parala descarga de barcazas y sus obras complementarias”, en el Puerto General San
Martin, Provincia de Santa Fé, para la Empresa Alfred C. Toepfer International Argentina 8. R. L.,
que concluyé con la firma del contrato respectivo el 18 de marzo del corriente, por un monto total de §
200.124.572,43, IVA incluido.

II. Estructura y organizacién de la sociedad y su grupo econdmico.
Dragados y Obras Portuarias S.A. es una sociedad anénima constituida en el pais con fecha 16 de

diciembre de 1969 e integra un grupo econdmico con su controlante, Supercemento SAIyC, la que
posee el 75% de su capital y votos.
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A su vez, la sociedad detenta el 80% del capital accionario de Arenera Antartida S.A., en virtud de lo
cual publica los estados contables consolidados con los de dicha empresa.

No obstante, esa consolidacién obedece a exigencias del érgano de control ya que la inactividad de
mas de 9 afios de la controlada y la poca significatividad de su estado patrimonial, no producen ningim
efecto sobre la estructura econémico-financiera de esta sociedad.

La estructura organizativa del grupo ha sido redisefiada a partir del mes de agosto de 2013,
encontrandose en vigencia un nuevo organigrama. El mismo muestra una estructura de dos grandes
areas en el nivel de direccién -a) ADMINISTRACION y FINANZAS y b) OPERACIONES- que
dependen jerdrquica y funcionalmente del Director a cargo de la Gerencia General, el cual reporta a la
Presidencia y Vicepresidencia Ejecutiva. En consecuencia, la estructura se compone ahora de la
signiente forma:

A) ADMINISTRACION Y FINANZAS: Dentro de esta 4rea se encuentran las gerencias de: 1)
Recursos Humanos, la cual se encuentra dividida en las siguientes jefaturas: SySO,
Remuneraciones, Reclutamiento y Comunicaciones, Administracién de Personal y Servicios
Generales. 2) Gerencia de Administracién y Finanzas, la cual se encuentra dividida en las
siguientes jefaturas: Contabilidad, Impuestos, UTEs, Tesoreria, Cobranzas y Seguros y
Automotores. 3) Gerencia de Abastecimiento, la cual se encuentra dividida en las signientes
jefaturas: Compras Locales, Importaciones, Almacenes, Logisticas. 4) Jefatura de Sistemas.

B) OPERACIONES: Dentro de esta 4rea se encuentran las gerencias de: 1) Comercial, dentro de
la cnal se encuentra la Jefatura de Licitaciones de la cual dependen las oficinas de Técnica,
Presupuestos y Licitaciones. 2) Operaciones, la cual se integra por las Coordinaciones de
Obras Portuarias, Obras Maritimas y Obras de Dragado. 3) Equipos. 4) Concesiones.

C) Otros sectores: Asesoria Legal y de Asuntos Sociétarios, Secretarfa de Direccidn, Secretaria
General y Recepcidn.
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I, Informacién resumida sobre su situaciém patrimonial, los resultados y la generacién y

aplicacion de fondos, comparativa con el ejercicio anterior:

CIFRAS EN BASE A ESTADOS CIFRAS EN BASE A
CONTABLES ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS
ESTRUCTURA PATRIMONIAL 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013
Active corriente 160.114.159 122.368.871 160.138.366 122.393.078
Activo no corriente 104.179.768 97.030.459 104.160.935 97.011.626
Total 264.293.927 219.399.330 264.299.301 219.404.704
Fasivo corriente 122.185.643 65.827.263 122.186.309 65.827.929
Pasivo no corriente 22.055.548 33.780.712 22.055.548 33.780.712
Total 144.241.191 99.607.975 144.241.857 99.608.641
Patrimonio neto 120.052.736 119.791.355 120.057.444 119.796.063
TOTAL 264.293.927 219.399.330 264.299.301 219.404.704
ESTRUCTURA DE RESULTADOS .
Resultado operativo ordinario (*) 21.943.426 22.277.158 21.943.426 22:277.158
Resultado financiero y por tenencia I (18.035.850) (11.949.285) (18.035.850) (11.949.285)
Otios ingresos y egresos, netos y resultados de
inversiones permanentes (2.577.678) 841.524 (2.577.678) 841.524
Resultado neto ordinario 1.329.898 11.169.397 1.329.898 11.169.397
Subtotal 1.329.898 11.169.397 1.329.898 11.169.397
Impuesto a las ganancias (1.068.517) (3.950.822) (1.068.517) (3.950.822)
RESULTADO NETO GANANCIA (PERDIDA) 261.381 7.218.575 261.381 7.218.575
(*) Neto de gastos de administracion e inipuestos
ESTRUCTURA DE LA GENERACION DE
FONDOS
Foridos generados por (dplicados a) las actividades 17.787.653 9.032.011 17.787.653 9.032.011
operativas ‘
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de (11.717.703) (3.658.708) (11.717.703) (3.658.708)
inversion
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de (381.437) (2.418.468) (381.437) (2.418.468)
Jinanciacion
TOTAL DE FONDOS GENERADOS O APLICADOS 5.688.513 2.954.835 5.688.513 2.954.835
DURANTE EL EJERCICIO
INDICADORES ECONOMICOS 31-12-2014 31-12-2013 31-12-201 4' 31-12-2013
A) LIQUIDEZ (4CTI¥Q CORRIENTE / PASIVO
CORRIENTE): ' 1,31 1,86 1,31 1,86
B) SOLVENCIA (PATRIMONIO NETO/PASIVO
TOTAL): 0,83 1,20 0,83 1,20
C) INMOVILIZACION DEL ACTIVO (ACTIVO NO :
CORR/ACTIVO TOTAL): 0,39 0,44 0,39 0,44
D) RENTABILIDAD (RESULTADO DEL
EJERCICIO/PATRIMONIO NETO): : 0,002 0,06 0,002 0,06
i
\
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La comparacién entre los dos tiltimos ejercicios expuestos en los estados contables publicados, asi
como en el cuadro precedente, permite efectuar las siguientes apreciaciones en los distintos aspectos
de evolucién de la empresa:

a) Financieramente

Del cuadro comparativo se observa que si bien el indice de liquidez ha sido inferior al del ejercicio
anterior, atin indica un comportamiento adecnado y demuestra un margen de seguridad suficiente para
asegurar una actividad operativa normal y cumplir con los compromisos asumidos frente a un confexto
de mayor iliquidez del sector. La sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de devaluacion.

El flujo de fondos generado por las actividades operativas ha crecido un 96.9 % y los fondos aplicados
a las actividades de inversién han aumentado un 220,3 %, en funcién de la intensificacién en la
politica de inversiones de la compaiiia.

b) Econdémicamente

El resultado operativo ha sido similar al del ejercicio anterior, existiendo un crecimiento en las ventas
de un 23.3 % y en los costos de 25.3 %, siendo mayor el segundo por el efécto del aumento mas
acelerado de los precios sobre la estructura de costos frente a la férmula de célculo de
redeterminaciones sobre ventas. La reduccién del resultado neto comparativo con el ejercicio anterior
ha sido generada por un incremento en los costos financieros, al igual que un aumento del 38.5% en
los gastos de administracién originados por el aumento en sueldos y cargas sociales, en funcion de
acuerdos sindicales, y el proceso de reestructuracion que atraviesa la compafiia.

¢) Patrimonialmente

El indice de solvencia sobre el Patrimonio Neto muestra la solidez patrimonial de la empresa, y a pesar
de haber sido inferior al ejercicio anterior, cabe destacar que se han invertido los resultados
acumulados incrementando la reserva volurntaria. Por otra parte existe una inmovilizacién del activo
menor frente al ejercicio anterior.

IV. Temas varios
La gestién financiera de la empresa se vio facilitada por el valioso apoyo que le brindaron distintas
entidades bancarias de plaza.

El Directorio agradece a todo el personal de la empresa la amplia colaboracién que le presto en el
curso de su gestion.

Se somete a la consideracién de los sefiores accionistas la asignacién de resultados y se los invita a
proceder a la eleccién de directores y sindicos para el proximo periodo.

Ciudad de Buenos Aires, 7 de julio de 2015.

s [
s EL DIRECTORIO

v —_—
FRANCISCO EUGENIO MORESCO f
VICEPRESIDENTE EJECUTIVO EN .k
EJERCICIO DE LA PRESIDENCIA )\
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Estados contables individuales correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de
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31 de diciembre de 2013)
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Estado de evolucidén del patrimonio nefo
Estado de flujo de efectivo

Notas

Anexos

o Informacién complementaria. Estados contables consolidados correspondientes al ejercicio
econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014 (presentados en forma comparativa con el
ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2013)
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Estado de resultados
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o  Informe de los auditores independientes
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\ |
\ 1

YRAERDDS UBGAS\PIRUARIAS 3.
ING. CIVIL LIS RBBERTO NONE:

"EPRESENTANTE {E(-‘\ml Y TECNI-




DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS S.A.
Cap. Gral. Ramoén Freire 2265 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Dragados, obras de ingenierfa, arquitectura,
realizacion de obras publicas o privadas de
cualquier naturaleza, en especial maritimas y
portuarias. Construccién y explotacion de obras
por el sistema de concesién por peaje.

Fecha de inscripcion en el Registro Piiblico de Comercio:

Del estatuto 26 de febrero de 1970
De la tiltima modificacién 11 de octubre de 2005
Ntmero en la Inspeccion General de Justicia: 190454
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la I El 26 de febrero de 2069
Sociedad:
EJERCICIO ECONOMICO N° 45

INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014

ESTADOS CONTABLIES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(presentados en forma comparativa con el gjercicio econémico finalizado €l 31 de diciembre de 2013)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 3)

Suscripto, inscripto

Clases de acciones :
e integrado

726.780 acciones ordinarias nominativas no endosables, de valor nominal $100
cada una, con derecho a cinco votos por accion. 72.678.000

44@

FRANCISCO EUGE IO ORESCO
Contador Piblico (U.B.A.) Vicepresidehte
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DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2013)

(en pesos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (nota 2.1)
Créditos por ventas (nota 2.2)
Otros créditos (nota 2.3)
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 2.3)
Impuesto diferido (nota 4)
Inversiones (anexo II)

Bienes de uso (anexo I)
Total del activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASTVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 2.4)
Anticipo de clientes
Préstamos (nota 2.5)

Remuneraciones y cargas sociales (nota 2.6)

Fiscales (nota 2.7)

Otras deudas

Total deuda

Previsiones (anexo IV)
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Anticipo de clientes
Préstamos (nota 2.5)

Remuneraciones y cargas sociales (nota 2.6)

Fiscales (nota 2.7)
Total del pasivo no corriente
TOTAL DEL PASIVQO

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a7y anexos I a VIII que se acompafian son parte integrante de estos estados individuales.

4

Contador Publico (U.B. A. )
CP.CEC.AB.A.T°CF°136
Mi informe de fecha 7 de julio de 2015
se extiende en documento aparte
Sindico
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2014 2013
10.580.479 4.891.966
142.755.790 114.083.234
6.777.890 3.393.671
160.114.159 122.368.871
1.623.447 1.138.582
1,603.363 -
3.744.479 4.053.031
97.208.479 91.838.846
104.179.768 97.030.459
264.293.927 219.399.330
59.107.009 34.087.952
16.052.027 10.712.285
3.619.375 1.334.145
19.205.726 15.343.106
18.348.137 4.349.775
76.938 :
116.409.212 65.827.263
5.776.431 %
122.185.643 65.827.263
4.381.963 11.387.179
- 2.666.667
13.611.741 14.738.573
4.061.844 4.988.293
22.055.548 33.780.712
144.241.191 99.607.975
120.052.736 119.791.355
264.293.927 219.399.330
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DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Presentado en forma comparativa con el gjercicio econémico finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013)
(en pesos)

2014 2013
Ventas por obras y servicios«(nota 2.8) 358.268.998 290.570.119
Costo de obras y servicios prestados (anexo II1) (305.240.524) (243.582.458)
Ganancia bruta 53.028.474 46.987.661
Gastos de comercializacion (anexo VII) (4.084.228) (5.218.270)
Gastos de administracién (anexo VII) (27.000.820) (19.492.233)
Otros ingresos y egresos, naf;tos (nota 2.10) (2.050.060) 960.191
Resultados de inversiones permanentes (527.618) (118.66;}’)
Resultados ﬁnanciems, netos (nota 2.9) (18.035.850) (1 1.949.2I85)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 1.329.898 11.169.397
Impuesto a las ganancias (nota 4) (1.068.517) (3.950.822)
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 261.381 7.218.575

Lasnotas 1 a 7 y anexos I a VIII que se acompafian son parte integrante de estos estados individuales.
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AR FRANCISCO EUGENIOiMORESCO
Contador Publico (U.B.A.) Vicepresi ntq
CP.CEC.ABA.T°CF°136 en ejercicio de la es‘i encia
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